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INFORMATIONS CLES POUR L'INVESTISSEUR
Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de cet OPCVM. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations qu'il
contient vous sont fournies conformément a une obligation |égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste un investissement dans ce fonds et
quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d'investir ou non.
ODDO RENDEMENT 2017
Part A (Code ISIN : FR0011113380)
Ce Fonds est géré par Oddo Asset Management

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le Fonds est classifié « OPCVM Diversifiés ».

Le Fonds recherche une performance supérieure aux obligations émises par I'Etat frangais en euro a échéance 2017, sur un horizon de

placement de 6 ans a compter de la date de création du Fonds jusqu’au 31 décembre 2017. Cette premiére période d'investissement
pourra étre suivie d'une seconde période, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors.

La stratégie d'investissement du Fonds consiste a gérer de maniere active et discrétionnaire un portefeuille composé de titres de
créances internationaux (obligations convertibles, obligations classiques), principalement émis par des émetteurs privés, ayant une
échéance d’'au plus 6 mois apres le 31 décembre 2017 (maturité finale du produit ou options de remboursement anticipés au gré du
Fonds). Le Fonds cherche a optimiser le taux actuariel moyen du portefeuille a I'échéance du 31 décembre 2017 tout en sélectionnant
les émetteurs présentant la probabilité de défaut la moins importante eu égard au rendement apporté et a I'analyse fondamentale des
différents facteurs de risque inhérents a ceux-ci.

Le Fonds cherche a sélectionner les valeurs qui ont été injustement dégradées par les agences de notation, conformément aux
opinions du gérant. Le gérant pourra investir sur tout type de qualité de titres de créances, notés par les principales agences de notation
Investment Grade, High Yield — spéculatif a haut rendement- ou non notés, afin de saisir toutes les opportunités de marché. Le Fonds
pourra étre exposé a des émetteurs principalement privés dont le siege social est situé dans des Etats d’Europe du Sud. La fourchette
de sensibilité aux taux d’intérét, a I'intérieur de laquelle le Fonds est géré, est comprise entre 0 et 7.

La composition du Fonds sera amenée a évoluer dans le temps en fonction des opportunités de marché et de I'arrivée a I'échéance des
titres détenus. Le portefeuille pourra donc étre partiellement ou intégralement placé en pensions ou en OPCVM Monétaires.

Le Fonds est couvert contre le risque de change. Le Fonds pourra investir dans la limite de 10 % de son actif net, en OPCVM
coordonnés et/ou respectant les quatre critéres de l'article L214-13 du Code monétaire et financier.

Période de souscription : le Fonds sera fermé a la souscription le vendredi 27 janvier 2012 a 11h15 (heure de Paris). En cas de baisse
des rendements actuariels moyens des titres détenus par le Fonds de 2% ou plus pendant la période de souscription, la date de
fermeture du Fonds pourra étre avancée.

Les souscriptions et rachats sont centralisés chez Oddo et Cie, 12, boulevard de la Madeleine — 75009 Paris, chaque jour jusqu’a
11h15 (heure de Paris), sur la base de la prochaine valeur liquidative.

Les parts du Fonds sont des parts de capitalisation.

La durée de placement recommandée s’étend jusqu’a I'échéance de chaque période d'investissement (soit pour la premiére période, le
31 décembre 2017).

PROFIL DE RISQUES ET RENDEMENT

_Arisque plus faible Arisque plus élevée , La catégorie de risque associée a ce Fonds n'est pas
Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus garantie et pourra évoluer dans le temps. La
élevé catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.
1 2 3 5 6 7 Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune
garantie.

Pourquoi le Fonds est classé dans la catégorie 4 :

Le FCP présente un niveau de risques modéré di a sa politique d'investissement en titres de créances, principalement émis par des
entreprises privées, ayant une échéance inférieure au 30 juin 2018. Toutefois I'exposition a des obligations spéculatives a haut
rendement, dont la notation est basse ou inexistante, contribue, notamment, a augmenter le risque du fonds.

Risgues importants pour le Fonds non pris en compte dans l'indicateur :

Risque opérationnel : il représente le risque de défaillance dans les systéemes ou procédures mis en ceuvre pour assurer le bon
traitement des opérations.

Risque de crédit : il représente le risque de dégradation soudaine de la qualité de la signature d'un émetteur ou celui de sa défaillance,
dd, notamment, a l'investissement en « titres spéculatifs a haut rendement / high yield ».

Risque lié a la faible liquidité de certains titres : le Fonds investit notamment en « titres spéculatifs a haut rendement / high yield ». Les
volumes échangés sur ces types d’instruments étant réduits, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme
a la baisse.

Risque de contrepartie : il représente le risque de défaillance d'un intervenant de marché 'empéchant d’honorer ses engagements vis-
a-vis de du Fonds.

La survenance de I'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.
Oddo Asset Management 12, boulevard de la Madel@b#40 Paris Cedex G9ance Tél.: 33 (0)1 44 51 85 0omww.oddoam.fr
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FRAIS
Frais ponctuels prélevés avant ou aprés investissem  ent
Frais d'entrée 4% Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital avant que celui-ci

Frais de sortie Néant ne soit investi ou que le revenu de votre investissement ne vous soit distribué. L'investisseur peut
obtenir de son conseil ou de son distributeur le montant effectif des frais d’entrée et de sortie.

Frais prélevés par le Fonds sur une année

Frais courants 25% Le Fonds étant créé cette année, le pourcentage indiqué est une estimation. Les frais réels ne
seront connus qu'a I'expiration du 1% exercice du Fonds soit le 31 décembre 2012. Ce chiffre peut
varier d'un exercice a l'autre.

Frais prélevés par le Fonds dans certaines circonst  ances

Commission de 10 % TTC de la surperformance au-dela de 6 % de la performance annuelle du Fonds.
performance
Pour plus d'information, vous pouvez vous reporter aux pages 7 a 8 du prospectus de ce Fonds disponibl e a

'adresse suivante ©  www.oddoam.fr_ .

Les frais courants ne comprennent pas : les frais d e transactions excepté dans le cas de frais d'entré e et/ou de sortie
payés par le Fonds lorsqu’il achéte ou vend des par ts d'un autre véhicule de gestion collective. Les f  rais et
commissions acquittés servent a couvrir les colts d e commercialisation et de distributions des parts, ces frais
réduisent la croissance potentielle des investissem ents.

PERFORMANCES PASSEES (Part A)

Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne
préjugent pas des performances futures.
Les performances annualisées présentées dans le diagramme
seront calculées aprés déductions de tous les frais prélevés
Cette partie sera remplie a I'issue du premier exercice du par le Fonds.
Fonds.
Date de création du Fonds : 30/09/2011
La devise de référence est 'Euro (EUR).

INFORMATIONS PRATIQUES

Dépositaire Oddo & Cie

Les informations (prospectus complet, documents périodiques et valeur liquidative) sur le Fonds sont disponibles sur
www.oddoam.fr ou peuvent étre demandés aupres d'‘Oddo Asset Management — 12 boulevard de la Madeleine 75009 PARIS.

Fiscalité Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposition. Toutefois, les porteurs de parts peuvent
supporter des impositions du fait des revenus distribués par le Fonds, le cas échéant, ou lorsqu'ils
cederont leurs parts. Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par le Fonds ou aux plus
ou moins-values latentes ou réalisées par le Fonds dépend des dispositions fiscales applicables a
la situation particuliere de [linvestisseur, de sa résidence fiscale et/ou de la juridiction
d'investissement du Fonds. Si l'investisseur n'est pas sdr de sa situation fiscale, il doit s'adresser a
un conseiller ou un professionnel. Certains revenus distribués par le Fonds a des non-résidents en
France sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue a la source.

La responsabilité de Oddo Asset Management ne peut étre engagée que sur la base de déclarations conten  ues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du pros pectus du Fonds.

Ce Fonds et Oddo Asset Management sont agréés par la France et réglementés par I'Autorité des marchés financiers.

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 30 septembre 2011.

Oddo Asset Management 12, boulevard de la Madel@b#40 Paris Cedex G9ance Tél.: 33 (0)1 44 51 85 0omww.oddoam.fr
Société de Gestion de Portefeuille constituée kofesme d’une SA au capital de 7 500 000 €
Agréée par I'Autorité des marchés financiers seus’GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris



oD
3fe)) ASSET MANAGEMENT

INFORMATIONS CLES POUR L'INVESTISSEUR
Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de cet OPCVM. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations qu'il
contient vous sont fournies conformément a une obligation |égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste un investissement dans ce fonds et
quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d'investir ou non.
ODDO RENDEMENT 2017
Part B (Code ISIN : FR0011113398)
Ce Fonds est géré par Oddo Asset Management

OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le Fonds est classifié « OPCVM Diversifiés ».

Le Fonds recherche une performance supérieure aux obligations émises par I'Etat frangais en euro a échéance 2017, sur un horizon de

placement de 6 ans a compter de la date de création du Fonds jusqu’au 31 décembre 2017. Cette premiére période d'investissement
pourra étre suivie d'une seconde période, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors.

La stratégie d'investissement du Fonds consiste a gérer de maniere active et discrétionnaire un portefeuille composé de titres de
créances internationaux (obligations convertibles, obligations classiques), principalement émis par des émetteurs privés, ayant une
échéance d’'au plus 6 mois apres le 31 décembre 2017 (maturité finale du produit ou options de remboursement anticipés au gré du
Fonds). Le Fonds cherche a optimiser le taux actuariel moyen du portefeuille a I'échéance du 31 décembre 2017 tout en sélectionnant
les émetteurs présentant la probabilité de défaut la moins importante eu égard au rendement apporté et a I'analyse fondamentale des
différents facteurs de risque inhérents a ceux-ci.

Le Fonds cherche a sélectionner les valeurs qui ont été injustement dégradées par les agences de notation, conformément aux
opinions du gérant. Le gérant pourra investir sur tout type de qualité de titres de créances, notés par les principales agences de notation
Investment Grade, High Yield — spéculatif a haut rendement- ou non notés, afin de saisir toutes les opportunités de marché. Le Fonds
pourra étre exposé a des émetteurs principalement privés dont le siege social est situé dans des Etats d’Europe du Sud. La fourchette
de sensibilité aux taux d’intérét, a I'intérieur de laquelle le Fonds est géré, est comprise entre 0 et 7.

La composition du Fonds sera amenée a évoluer dans le temps en fonction des opportunités de marché et de I'arrivée a I'échéance des
titres détenus. Le portefeuille pourra donc étre partiellement ou intégralement placé en pensions ou en OPCVM Monétaires.

Le Fonds est couvert contre le risque de change. Le Fonds pourra investir dans la limite de 10 % de son actif net, en OPCVM
coordonnés et/ou respectant les quatre critéres de l'article L214-13 du Code monétaire et financier.

Période de souscription : le Fonds sera fermé a la souscription le vendredi 27 janvier 2012 a 11h15 (heure de Paris). En cas de baisse
des rendements actuariels moyens des titres détenus par le Fonds de 2% ou plus pendant la période de souscription, la date de
fermeture du Fonds pourra étre avancée.

Les souscriptions et rachats sont centralisés chez Oddo et Cie, 12, boulevard de la Madeleine — 75009 Paris, chaque jour jusqu’a
11h15 (heure de Paris), sur la base de la prochaine valeur liquidative.

Les parts du Fonds sont des parts de capitalisation.

La durée de placement recommandée s’étend jusqu’a I'échéance de chaque période d'investissement (soit pour la premiére période, le
31 décembre 2017).

PROFIL DE RISQUES ET RENDEMENT

_Arisque plus faible Arisque plus élevée , La catégorie de risque associée a ce Fonds n'est pas
Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus garantie et pourra évoluer dans le temps. La
élevé catégorie la plus faible ne signifie pas sans risque.
1 2 3 5 6 7 Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune
garantie.

Pourquoi le Fonds est classé dans la catégorie 4 :

Le FCP présente un niveau de risques modéré di a sa politique d'investissement en titres de créances, principalement émis par des
entreprises privées, ayant une échéance inférieure au 30 juin 2018. Toutefois I'exposition a des obligations spéculatives a haut
rendement, dont la notation est basse ou inexistante, contribue, notamment, a augmenter le risque du fonds.

Risgues importants pour le Fonds non pris en compte dans l'indicateur :

Risque opérationnel : il représente le risque de défaillance dans les systéemes ou procédures mis en ceuvre pour assurer le bon
traitement des opérations.

Risque de crédit : il représente le risque de dégradation soudaine de la qualité de la signature d’'un émetteur ou celui de sa défaillance,
dd, notamment, a l'investissement en « titres spéculatifs a haut rendement / high yield ».

Risque lié a la faible liquidité de certains titres : le Fonds investit notamment en « titres spéculatifs a haut rendement / high yield ». Les
volumes échangés sur ces types d’instruments étant réduits, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme
a la baisse.

Risque de contrepartie : il représente le risque de défaillance d'un intervenant de marché I'empéchant d’honorer ses engagements vis-
a-vis de du Fonds.

La survenance de I'un de ces risques pourra entrainer une baisse de la valeur liguidative du Fonds.
Oddo Asset Management 12, boulevard de la Madel@b#40 Paris Cedex G9ance Tél.: 33 (0)1 44 51 85 0omww.oddoam.fr
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FRAIS
Frais ponctuels prélevés avant ou aprés investissem  ent
Frais d'entrée 4% Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital avant que celui-ci

Frais de sortie Néant ne soit investi ou que le revenu de votre investissement ne vous soit distribué. L'investisseur peut
obtenir de son conseil ou de son distributeur le montant effectif des frais d’entrée et de sortie.

Frais prélevés par le Fonds sur une année

Frais courants 1.7% Le Fonds étant créé cette année, le pourcentage indiqué est une estimation. Les frais réels ne
seront connus qu’a I'expiration du 1% exercice du Fonds soit le 31 décembre 2012. Ce chiffre peut
varier d'un exercice a l'autre.

Frais prélevés par le Fonds dans certaines circonst  ances

Commission de 10 % TTC de la surperformance au-dela de 6 % de la performance annuelle du Fonds.
performance
Pour plus d'information, vous pouvez vous reporter aux pages 7 a 8 du prospectus de ce Fonds disponibl e a

'adresse suivante ©  www.oddoam.fr_ .

Les frais courants ne comprennent pas : les frais d e transactions excepté dans le cas de frais d'entré e et/ou de sortie
payés par le Fonds lorsqu’il achéte ou vend des par ts d'un autre véhicule de gestion collective. Les f  rais et
commissions acquittés servent a couvrir les colts d e commercialisation et de distributions des parts, ces frais
réduisent la croissance potentielle des investissem ents.

PERFORMANCES PASSEES (Part B)

Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne
préjugent pas des performances futures.
Les performances annualisées présentées dans le diagramme
seront calculées aprés déductions de tous les frais prélevés
Cette partie sera remplie a I'issue du premier exercice du par le Fonds.
Fonds.
Date de création du Fonds : 30/09/2011
La devise de référence est 'Euro (EUR).

INFORMATIONS PRATIQUES

Dépositaire Oddo & Cie

Les informations (prospectus complet, documents périodiques et valeur liquidative) sur le Fonds sont disponibles sur
www.oddoam.fr ou peuvent étre demandés aupres d'‘Oddo Asset Management — 12 boulevard de la Madeleine 75009 PARIS.

Fiscalité Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposition. Toutefois, les porteurs de parts peuvent
supporter des impositions du fait des revenus distribués par le Fonds, le cas échéant, ou lorsqu'ils
cederont leurs parts. Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par le Fonds ou aux plus
ou moins-values latentes ou réalisées par le Fonds dépend des dispositions fiscales applicables a
la situation particuliere de [linvestisseur, de sa résidence fiscale et/ou de la juridiction
d'investissement du Fonds. Si l'investisseur n'est pas sdr de sa situation fiscale, il doit s'adresser a
un conseiller ou un professionnel. Certains revenus distribués par le Fonds a des non-résidents en
France sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue a la source.

La responsabilité de Oddo Asset Management ne peut étre engagée que sur la base de déclarations conten  ues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du pros pectus du Fonds.

Ce Fonds et Oddo Asset Management sont agréés par la France et réglementés par I'Autorité des marchés financiers.

Les informations clés pour l'investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 30 septembre 2011.

Oddo Asset Management 12, boulevard de la Madel@b#40 Paris Cedex G9ance Tél.: 33 (0)1 44 51 85 0omww.oddoam.fr
Société de Gestion de Portefeuille constituée kofesme d’une SA au capital de 7 500 000 €
Agréée par I'Autorité des marchés financiers seus’GP 99011 - RCS 340 902 857 Paris
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Conformité aux normes
88 ASSET MANAGEMENT européennes

NOTE DETAILLEE

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

.1 - Forme de 'TOPCVM

. Dénomination : ODDO RENDEMENT 2017

e Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVM a été constitué Fonds Commun de Placement de droit francais (&isape
«Fonds»).

e Compartiments / nourriciers : Néant.

« Date de création et durée d'existence prévueCe Fonds a été agréé par I'Autorité des mardhésdiers (ci-apres I'AMF ») le 23
septembre 2011. Il a été créé le 30 septembre@irlune durée initiale de 99 ans.

e Synthese de l'offre de gestion :

Distribution Devise de SELESien , i
Code ISIN des revenus libellé initiale Souscripteurs concernés
minimale
Part A Tous souscripteurs, plus
FR0011113380 Capitalisation Euro 100 euros | particulierement dgstlnee aux personmes
physiques
Part B Tous souscripteurs, plus
FR0011113398 Capitalisation Euro 1 000 000 eurags partlcu!lerement dgst!nee aux
investisseurs institutionnels

e Indication du lieu ot I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplerdiengécrite du porteur aupres de :

Société : Oddo Asset Management
Adresse : 12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris
E-mail : information _oam@oddo.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre abtesi nécessaire :

Sur le site : http://www.oddoam.fr/
En contactant : Service Marketing

Au numéro de téléphone : 0144518414

.2 - Les acteurs

Société de Gestion Oddo Asset Management, Société Anonyme
12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris
Société de Gestion de Portefeuille agréée par I'/Adés le n° GP 99011

Dépositaire Oddo et Cie, Société en Commandite par Actions
12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris
Banque agréée par le CECEI

Gestionnaire  administratif et Oddo et Cie, Société en Commandite par Actions
comptable par délégation 12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris
Banque agréée par le CECEI

Conservateur - Centralisateur des Oddo et Cie, Société en Commandite par Actions

ordres de souscription et de 12, Bd de la Madeleine — 75009 Paris
rachat Banque agréée par le CECEI
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Commissaire aux comptes Scacchi & Associés
8-10, rue Pierre Brosolette — 92309 Levallois PeCexiex
Signataire : M. Olivier Galienne

Commercialisateur Oddo Asset Management

Conseillers Néant

[l - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[1.1 - Caractéristigues générales

»  Classification : OPCVM Diversifiés
e Caractéristiques des parts :
- Code ISIN : Part A: FR0011113380
Part B : FR0011113398

- Nature du droit attaché a la catégorie de parts Chaque porteur de part dispose d’'un droit de cotEpsur les actifs du Fonds
proportionnel au nombre de parts possédé.

- Droit de vote : Les droits de vote attachés aux titres détenusepaonds sont exercés par la Société de Gestiguelle est seule
habilitée a prendre les décisions conformémentrageementation en vigueur. La politique de votdad8ociété de Gestion peut
étre consultée au siége de la Société de Gestisnrde site internetvww.oddoam.fr conformément a l'article 314-100 du
Réglement Général de 'AMF.

- Modalités de tenue du passif La tenue du passif est confiée a Oddo et Cie.dral§ fait I'objet d’'une émission en EUROCLEAR
France.

- Forme des parts :Au porteur.

- Décimalisation (fractionnement) : Les souscriptions et rachats s’effectuent en énilés de parts dites « fractions de parts ». Les
ordres peuvent donc porter sur une fraction de part

« Date de cléture de I'exercice dernier jour de bourse du mois de décembre
» Date de cléture du ler exercice 31 décembre 2012

e Valeur d'origine :
Part A : 100 euros

Part B: 10 000 euros

e Indication sur le régime fiscal :
Le Fonds en tant que tel n'est pas sujet a imposilioutefois, les porteurs de parts peuvent stgpdes impositions du fait des revenus
distribués par le Fonds, le cas échéant, ou ldissgaderont les titres de celui-ci. Le régimedisapplicable aux sommes distribuées par le
Fonds ou aux plus ou moins-values latentes owségaipar le Fonds dépend des dispositions fismafdisables a la situation particuliere de
linvestisseur, de sa résidence fiscale et/ou {itdiction d'investissement du Fonds. Si l'inisssur n'est pas sir de sa situation fiscale, il
doit s'adresser a un conseiller ou un professio@eetains revenus distribués par le Fonds a desésidents en France sont susceptibles de
supporter dans cet Etat une retenue a la source.

[1.2 - Dispositions particulieres

Objectif de gestion : L'objectif de gestion est d'obtenir une performarstgérieure aux obligations émises par I'Etat faé\@n euro a
échéance 2017, sur un horizon de placement de, &aihsle la date de création du Fonds au 31 déeeBiil7. Le Fonds cherche a profiter
de rendements actuariels élevés sur les obligatiomgertibles ou les obligations d’émetteurs privés

Cet objectif est fondé sur la réalisation d’hypodsede marché arrétées par la Société de Gestina.dbnstitue en aucun cas une promesse
de rendement ou de performance du Fonds.

Période d’investissement 1e Fonds met en ceuvre sa stratégie d’investissesnerune période d’investissement dont I'échéastdixée
par la Société de Gestion.

L'échéance de la premiére période d’investisserasnfixée au 31 décembre 2017. L'échéance d’unenslecpériode d’investissement sera
fixée dans les 2 mois précédant I'échéance prét&den fonction des conditions de marché qui prénant alors et de la possibilité de
réaliser un objectif de gestion jugé performantlps8ociété de Gestion.

Indicateur de référence :Le Fonds n’a pas d'indicateur de référence. Ent,dtiedurée de vie moyenne du portefeuille obligatdu Fonds

est d’environ 6 ans a compter de la date de sdimné&Lette durée moyenne diminue chaque année giteindre celle d’'un placement
monétaire en 2017.
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Stratégie d'investissement :

1) Stratégies utilisée :

La stratégie d'investissement du Fonds consistérargle maniére active et discrétionnaire un peutdé diversifié de titres de créances
internationaux composé d’obligations convertiblésd®bligations classiques principalement émises gigs émetteurs privés ayant une
échéance d’au plus 6 mois apres le 31 décembre(2Hturité finale du produit ou options de rembeutent anticipé au gré du Fonds).

Le Fonds cherche a optimiser le taux actuariel moge portefeuille a I'échéance du 31 décembre 28tl3électionner les émetteurs
présentant la probabilité de défaut la moins ingu#d eu égard au rendement apporté et a l'anapsiarhentale des différents facteurs de
risque inhérents a ceux-ci. Il cherche a sélectoes valeurs qui ont été injustement dégradéetepagences de notation, conformément
aux opinions du gérant.

Dans le cadre de la stratégie de gestion, un nomgertant de parametres pris en compte permet :

« d'adopter une stratégie de gestion trés pointudéersur le &ond-picking» couplée & une analyse technique dans la
construction du portefeuille avec, pour constatgerecherche d’'un profil de risque / rendement fiprconvexe)
avantageux ;

e de travailler le rendement du portefeuille en fartde I'évolution des taux et ou dgsreads

e de contrbler et mesurer les expositions géogragsigti sectorielles ;

« d'intégrer des opérations d’achat, de vente pasifeslations permettant d’anticiper les évolutidnsportefeuille.

En outre, le gérant pourra investir, dans la lindige100 % de I'actif net, sur les instruments faiars a terme francais ou négociés sur les
marchés réglementés ou de gré a gré, sans rechdgcharexposition. Il pourra prendre des positiems/ue de couvrir le portefeuille aux
risques de taux et d’actions et/ou d'exposer légbewille aux risques de taux. Il négociera égatgrdes contrats de swap et/ou de change a
terme afin de couvrir le portefeuille contre legtis de change.

Par ailleurs, le Fonds pourra effectuer des opsrati’acquisitions et de cessions temporairestids t@insi que des prises et mises en pension
pour la gestion du portefeuille et/ou de sa trésoe I'optimisation de ses revenus.

Le gérant se réserve la possibilité d'investir et type de titreslivestment GradeHigh Yield— titres spéculatifs a haut rendement, — ou
non notés) afin de saisir toutes les opportunieémdrché et, plus particulierement, les titresantiv :

1- Titres venant d’étre dégradéHigh Yield» et dont la notation est susceptible d’étre rebée ;
2- Titres «Investment Grade et devant le rester selon les analyses du ggrant

3- Titres «High Yield» devant, selon les analyses du gérant, repassdneestment Grade ;

4- Titres non notés, décotés mais dont les fondemgrsont jugés solides par les gérants.

A titre d’information, lors de la constitution dogefeuille initial du Fonds, qui se terminera2léjanvier 2012 :

- la répartition cible envisagée sera :
e de 20 % a 40 % en Titres de qualitthwestment Grade (notation> BBB-) ;
* de 20 % a 40 % en Titres de qualitBligh Yield» (notation< BB+) ; et
e de 30 % a50 % en Titres non notés ;

- avec pour principe de diversification :
e 3% maximum par ligne pour tous les titres en feuide ;
« 5 convictions fortes dans le portefeuille dontdagération n'excéde pas 5 %.
« de50a100 lignes.

Ces principes de répartition et de diversificatieroat amenés a évoluer durant la vie du Fonds rectifm notamment des opportunités de
marché et des évolutions des notations des Tilissne sauraient, par conséquent, étre considévésme des limites aux choix
discrétionnaires de gestion des gérants.

La fourchette de sensibilité aux taux d’'intérétjraérieur de laquelle le Fonds est géré, est ausapentre 0 et 7.

2) Principales catégorie d'actifs utilisés (horsrilés intégrés) :
o Titres de créancesde 0 & 100 % de I'actif net du Fonds.

-Le gérant investit en titres de créances sousdattabligations convertibles en actions, obligatigemboursables en actions,
obligations a bon de souscription d’action, obligias classiques ...),
-Le portefeuille du Fonds est investi en instrureedé taux émis par des entités principalement gsivée gérant pourra
sélectionner des instruments financiers, notés @u motés par des agences de notation, de sociét#sildestime que les
fondamentaux sont susceptibles de s’améliorer tatsmps. Le gérant pourra investir dans des adfdiga convertibles ayant
pour sous-jacents des sociétés de petites et meyeapitalisations.
-Il N’y aura ni répartition géographique, ni se@be prédéfinie.
-Duration : en moyenne de 0 a 6 ans.

0 Actions: entre 0 et 10 % de I'actif net du Fonds.
-Le Fonds peut détenir les actions issues d’'ungarsion des obligations convertibles. Il n’y auraépartition géographique, ni
sectorielle prédéfinie.
-La stratégie d’investissement n’envisage pasatialion par petites/moyennes/grandes capitalisation

0 Actions ou parts d’autres OPCVM monétaires ou fafislwestissementjusqu’a 10 % de I'actif net du Fonds.
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Le Fonds peut étre investi en parts ou actions @@R coordonnés et/ou répondant aux quatre critdeekarticle L214-4 du
Code monétaire et financier dont la classificatish Monétaire ou Monétaire court terme en vue deuréer la trésorerie
disponible. Il pourra s’agir d’'OPCVM gérés par lecBté de Gestian

3) Instruments dérivés :
Dans la limite d'une fois I'actif, le Fonds pouliravestir sur les instruments financiers a termedeas ou négociés sur les marchés
réglementés ou de gré a gré d'un ou plusieurs @agagers.

Le gérant pourra prendre des positions en vue aericde portefeuille (taux, actions et changepetfle I'exposer a des actifs (taux) :
* en couverture, par la vente de contrats a ternmat atoptions jfut), vente de swap, change a terme ;
* en exposition, par I'achat de contrats a termeatdtoptions ¢all), achat de swap.

Il n'aura pas recours a I'arbitrage.

L’ensemble des opérations sera limité a la réabisate 'objectif de gestion, sans recherche dexqasition.

4) Pour les titres intégrant des dérivés :
Le gérant interviendra sur le risque de taux, ¢r@dliactions du portefeuille.
Il pourra prendre des positions en vue d’exposepleefeuille.

Les éventuels titres intégrant des dérivés détenymrtefeuille seront les suivants :
» des warrants sur actions : utilisés pour augmdtegposition au risque sous-jacent du portefeuddns la limite de 10 % de
I'actif net ;
» des bons et droits de souscription dans la limét&@ % de I'actif net ;
« des obligations convertibles, échangeables ;

L’ensemble des opérations sera limité a la réadisate I'objectif de gestion.

5) Pour les dépbts :
Ces opérations peuvent étre utilisées, dans leelid@tla réglementation pour la rémunération detkoterie.

6) Pour les emprunts d’espéces :
Les emprunts d’espéces sont limités a 10 % defliaet du Fonds, pour la réalisation de I'objedtf gestion et la gestion des flux de
souscriptions/rachats.

7) Pour les opérations d’acquisitions et cessioasporaires de titres :
Afin de réaliser I'objectif de gestion et d'optiser ses revenus, le Fonds pourra effectuer lesitiés suivantes :
e prises et mises en pension ;
e préts de titres.

Le niveau d'utilisation envisagé et autorisé esi@d@ % de I'actif net.
Une part des revenus liés a ces opérations seséevau Fonds.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans dgsuments financiers sélectionnés par la Soc&@akbtion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés. Certaines catégbaetifs dans lesquelles le Fonds peut invesirosent principalement celui-ci aux
risques suivants :

Risqgue de perte en capitdle Fonds ne bénéficie d’aucune garantie ni ptite, il se peut donc que le capital initialemienesti ne soit pas
intégralement restitué, pouvant alors entrainerbaigse de la valeur liquidative du Fonds.

Risque lié & la gestion discrétionnaii@e risque est lié au style de gestion qui regaséanticipation de I'évolution des différentsarohés. Il
existe un risque que le Fonds ne soit pas invdetittmoment sur les marchés les plus performansiples valeurs les plus performantes. La
performance du Fonds dépend donc de la capacgérdnt a anticiper les mouvements de marché desuwaleurs. Ce risque peut engendrer
une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

Risque lié a l'investissement dans des obligatmmsvertibles: A mi-chemin entre les obligations et les actjdas obligations convertibles
présentent la particularité d'introduire un risqagon dans un instrument obligataire qui inclytdén risque de taux et de crédit. La volatilité
des marchés actions étant supérieure a celle detiésaobligataires, la détention de ces instrunesniduit & une augmentation du risque du
portefeuille. La valeur des obligations conversbi#épend de plusieurs facteurs : niveau des tantér@t, évolution du prix des actions
sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intélgnés |'obligation convertible. Ces différents élatageuvent entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Fonds.

Risque de taux|l correspond au risque lié & une remontée alesdes marchés obligataires, qui provoque uneéddiss cours des obligations
et par conséquent une baisse de la valeur liquadti Fonds.

Risque de créditll représente le risque éventuel de dégradatoia dignature de I'émetteur ou, dans le cas ertrédmdéfaillance, ce qui aura
un impact négatif sur le cours des titres de cEmBmis par celui-ci et donc sur la valeur liquigatiu Fonds. Le niveau de risque de crédit est
variable en fonction des anticipations, des masigt du degré de confiance en chaque émetteu pewt réduire la liquidité des titres de tel
ou tel émetteur et avoir un impact négatif surdeeur liquidative du Fonds, notamment, en casciledation par le Fonds de ses positions dans
un marché au volume de transactions réduit.

Risque lié a l'investissement dans les titres dpésia haut rendement.e Fonds doit étre considéré comme en partieutpiEf et s'adressant
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plus particulierement a des investisseurs conscides risques inhérents aux investissements danstrds dont la notation est basse ou
inexistante et la liquidité plus réduite. Ainsitilisation des « titres a haut rendemdnigh yield» peut entrainer une baisse significative de la
valeur liquidative du Fonds.

Risques liés a I'engagement sur des instrumendmdiars a termele Fonds peut utiliser les produits dérivés emglément des titres en
portefeuille avec un engagement global de 100 %rmanr de I'actif. L'utilisation de ces instrumengspecte la fourchette de sensibilité fixée.
En cas d'évolution défavorable des marchés, lawvéiguidative du Fonds pourra baisser.

Risgue de contrepartidl s’agit du risque de défaillance d'une contgie la conduisant & un défaut de paiement. Lel§pourra étre exposé
au risque de contrepartie résultant de I'utilisatibinstruments financiers a terme conclus de ggtéaavec un établissement de crédit. Le
Fonds est donc exposé au risque que I'un de delsséeaments de crédit ne puisse honorer ses engagenu titre de ces opérations, pouvant
alors entrainer la baisse de la valeur liquidativéonds.

Risque de volatilité Ce risque est lié a la propension d’'un actifadier significativement & la hausse ou a la baissié,pour des raisons
spécifiques, soit du fait de I'évolution généraés dnarchés. Plus cet actif a tendance a vari@nierit sur une courte durée, plus il est dit
volatile et donc plus risqué. L'évolution de la atiité de I'action sous-jacente a un impact disat la valeur de I'option de conversion des
obligations convertibles. Une baisse de la valétiieut provoquer une baisse des cours des obligatonvertibles et, par conséquent, une
diminution de la valeur liquidative du Fonds.

Risque lié a la détention de petites et moyennp#tatisations Le Fonds peut étre exposé aux petites et mogeoagitalisations. Les
variations de leurs cours sont plus marquées adase comme & la baisse et plus rapides que synaledes capitalisations et peuvent donc
engendrer de fortes variations de la valeur ligiudaPar ailleurs le volume réduit de ces margietg présenter un risque de liquidité. Ce type
d’investissement peut impacter la valorisation duds et les conditions de prix auxquelles le Fqradg étre amené a liquider des positions,
notamment, en cas de rachats importants, voiredree@mpossible leur cession avec, pour conséquemeepossible baisse de la valeur
liquidative du Fonds.

Risque lié & la concentration du portefeuiltu fait de la gestion active du portefeuilledes opportunités du marché, il se peut qu'a certain
moments les investissements du Fonds soient coésenir certaines zones géographiques ou certiteiss d'activités & un moment donné.
En cas d’évenement sur cette zone géographiquer & secteur, cela peut entrainer une variatigroitante de la valeur liquidative du Fonds.

Risque de liguidité des actifs sous-jacenise part significative des investissements @slisée dans des instruments financiers par nature
suffisamment liquides, mais néanmoins susceptibiass certaines circonstances, d’avoir un nivealigdilité relativement faible, au point
d’avoir un impact sur la liquidité du Fonds dans easemble pouvant alors entrainer la baisse &tjuade la valeur du Fonds.

Risque actions Le Fonds est investi, directement ou indirecte@msur un ou plusieurs marchés d’'actions qui pgugennaitre de fortes
variations. En période de baisse du marché desnactia valeur liquidative du Fonds pourra étreradeea baisser.

L'investisseur est averti que la performance du Fonslpeut ne pas étre conforme a ses objectifs.

Compte tenu de la stratégie d’investissement miseeewre, le profil de risque du Fonds varie danneps, au fur et a mesure que I'on

s’approche de I'’échéance de la période d'investissg. A I'ouverture, le Fonds est intégralementosépaux différents facteurs de risque des
Titres. A I'approche de I'échéance de la périodewdistissement, I'exposition aux différents factede risque décroit. Le Fonds connaitra
donc une variation importante de son profil deuesgntre le début et la fin de la période d'inesstiment. L'exposition du Fonds aux Titres
diminuera en raison de leur arrivée a échéancenaaison d'événements de marché. Les investissenpeivilégiés dans ces circonstances
seront en fonction des conditions de marché, tiestde créances, les pensions et les OPCVM Moestai

Garantie ou protection : Néant.
Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype :
Le Fonds est ouvert a tous les souscripteurs siauliagg’'exposer aux marchés des obligations et Bégations convertibles sur la

période d’investissement recommandée et capabsutiaer les pertes pouvant éventuellement résudteisalatégies mises en ceuvre.
Les parts A sont plus particulierement destinéaspausonnes physiques et les parts B aux investsgatitutionnels.

Montant minimum de souscription initial par porteler part A 100 euros
Montant minimum de souscription initial par portelgr part B* 1 000 000 euros
*a I'exception de la société de gestion ou des sogélés par la Société de gestion pour lesquelsmanmimum d’investissement n’est
requis.

La durée minimale de placement recommandée s'testli’a I'échéance de chaque période d'investisaérfsit pour la premiére
période, le 31 décembre 2017).

Le montant qu'il est raisonnable d’'investir dansFands dépend de votre situation personnelle. Rodéterminer, vous devez tenir
compte de votre richesse/patrimoine personnelodebesoins actuels et a un horizon supérieur & 6naais également de votre souhait
de prendre des risques ou au contraire, de prigilém investissement prudent. Il est égalemeriefioent recommandé de diversifier
suffisamment vos investissements afin de ne pasjesser uniquement aux risques de ce Fonds.

Modalités de détermination et d’affectation des regnus :
Parts A et B : capitalisation

Caractéristiques des parts :
La devise des parts A et B est I'euro (€). Les pars B sont divisées en milliémes de parts.
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Modalités de souscription et de rachat :

Les souscriptions et rachats sont centralisés Claelo et Cie, sise 12, boulevard de la Madeleine §8a0is, chaque jour jusqu’a 11h15
(heure de Paris), sur la base de la prochaine nvidgidative. Chaque commercialisateur du Fonds dionc faire parvenir au dépositaire
les ordres de souscription et/ou de rachat autphdsal’heure de centralisation. Tout ordre regu parépakitaire postérieurement sera
exécuté a la valeur liquidative suivante.

Les souscriptions et les rachats s’effectuent diiemies de parts.

Le Fonds sera fermé a la souscription le 27 janvi2012 a I'heure de centralisation. A compter de cit date, seules pourront étre
transmises les souscriptions précédées d'un racheffectuées le méme jour pour un méme nombre de pattsur la méme valeur
liquidative et par un méme porteur. En cas de baissdes rendements actuariels moyens de 2 % ou plussd&itres pendant la
période de souscription , la date de fermeture du dhds pourra étre avancée. L'annonce de la fermetursera effectuée par
insertion d’'un article dans la presse.

La valeur liquidative est calculée quotidiennemaritexception des jours fériés francais et desgale fermeture des marchés francais.
Lieu et modalités de publication ou de communicationle la valeur liquidative :

La valeur liquidative du Fonds est disponible di@sslocaux de la Société de Gestion et du Dépositasise 12, Bd de la Madeleine —
75009 Paris et sur Internetvw.oddoam.f}.

Frais et commissions :

o Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vigreaggmenter le prix de souscription payé par é€stisseur ou diminuer le prix
de remboursement. Les commissions acquises au Fmmdent a compenser les frais supportés par lelsFpour investir ou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissionsasgjuises reviennent a la Société de Gestion, enn@ocialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés loides . Taux maximum
L Assiette 5
souscriptions et des rachats baréme

\Valeur liquidative X

Parts AetB:4% TTC
nombre de parts

Commission de souscription non acquise au Fondg

\Valeur liquidative X

Commission de souscription acquise au Fonds Néant
nombre de parts

Commission de rachat non acquise au Fonds valeur liquidative x Néant
nombre de parts

Commission de rachat acquise au Fonds valeur liquidative x Néant

nombre de parts

0 Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direete au Fonds, a I'exception des frais de tranmastiLes frais de transaction
incluent les frais d’'intermédiation (courtage, irtgpde bourse, ...) et la commission de mouvementat échéant, qui peut étre
percue notamment par le Dépositaire et la Soc@éBektion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijbster :
- des commissions de surperformance. Celles-ci réranhkxr Société de Gestion dés lors que le Fondpassé ses objectifs.
Elles sont donc facturées au Fonds ;
- des commissions de mouvement facturées au Fonds ;
- une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfiecturés au Fonds, se reporter au document ditrefions Clés pour I'Investisseur.

. p . Taux
Frais facturés au Fonds Assiette R
baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC (incluant
tous les frais hors frais de transaction, |de . part A: 1.40 % TTC maximum
N . . Actif net .
surperformance et frais liés aux investissementss gla part B : 0.60 % TTC maximum
des OPCVM ou fonds d’investissement)
Commission de surperformance Actif net 10 % TTC de la surperformance au-dela de 6 % de
performance annuelie
. . Prélevement su
Prestataire percevant des commissions de mouvemgnt
. chaque NEANT
- dépositaire : 100 % )
transaction

*Un descriptif de la méthode utilisée pour le calbe la commission de sur performance est disper@bpres de la Société de Gestion.
La commission de surperformance sera prélevéelpqremiéere fois le 31 décembre 2012, puis a chéigukexercice.
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L’ensemble de ces frais est présenté toutes taxaprises (TTC).
Pour toute information complémentaire, le porteaurpa se reporter au rapport annuel du Fonds.

Procédure de choix des intermédiairdses intermédiaires et contreparties sont sé@ents par les équipes de gestion suivant un
processus de mise en concurrence au sein d’useliétéfinie. Cette liste est établie selon deéresstde sélection précis prévus dans la
politique de sélection des intermédiaires de madi$gonible sur le site Internet de la Société dstiGn.

Pour toute information complémentaire, le porteaurpa se reporter au rapport annuel du Fonds.

[Il - INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

La distribution et la diffusion de I'information deonds sont effectuées par la Société de Gestiddp @sset Management sis 12, Bd de la
Madeleine — 75009 PARIS.

Date de publication : 30/09/2011

Le site Internet de I'Autorité des marchés finarciévww.amf-france.ory contient des informations complémentaires suflide des
documents réglementaires et I'ensemble des dispusitelatives a la protection des investisseurs.

IV - REGLES D'INVESTISSEMENT

Ratios réglementaires applicables au Fonds : Ldesd€gales d'investissement applicables au Foodsclles qui régissent les OPCVM
coordonnés dont l'actif est investi a moins de ¥®@ans les OPCVM coordonnés et/ou OPCVM frangaisdmymables et moins de 10 %
dans d’autres OPCVM, ainsi que celles qui s’appliqéesa classification AMF « OPCVM Diversifiés ».
Le Fonds utilise la méthode linéaire pour calcatam engagement aux instruments financiers a terme.

V - REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Le calcul de la valeur liquidative de la part éf¢@ué en tenant compte des regles d'évaluatiécig@es ci-dessous :

- Les instruments financiers et valeurs mobiliéregocé&s sur un marché réglementé sont évalués awpnnarché, selon les principes
suivants :

L'évaluation se fait au dernier cours de bourseietf
Le cours de bourse retenu est fonction de la Rlaamtation du titre :

Places de cotations européennes : Dernier colvsutee du jour de la valeur liquidative

Places de cotations asiatiques : Dernier cour®desb du jour de la valeur liquidative

Places de cotations nord et sud américaines : &ecours de bourse du jour de la valeur liquidative
Les cours retenus sont récupérés par le biaisfiiselirs : Fininfo ou Bloomberg.

En cas de non cotation d’'une valeur, le derniersde Bourse connu est utilisé. Toutefois, legimsénts suivants sont évalués selon
les méthodes spécifiques suivantes :

- Les instruments financiers non négociés sur un méaréglementé sont évalués sous la responsakdlita 8ociété de Gestion a leur
valeur probable de négociation. En particulier, tie®s de créances et assimilés négociables qdomtepas l'objet de transactions
significatives sont évalués par I'application d'om&thode actuarielle, le taux retenu étant celsiéissions de titres équivalents affecté,
le cas échéant, d'un écart représentatif des éasiitjues intrinseques de I'émetteur du titre.t&fis, les titres de créances négociables
d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égai®ia mois et en I'absence de sensibilité paréoalpourront étre évalués selon la
méthode linéaire.

Dans l'intérét des porteurs de parts, pendantriageéde commercialisation, le Fonds sera valais@rix d’achatAsk et a compter de
la fermeture du Fonds, celui sera valorisé au gheixente Bid).

- Les contrats (les opérations a terme, fermes odittonnelles, ou les opérations d’échange conctugdes marchés de gré a gré) sont
évalués a leur valeur de marché ou a une valeinnéstselon les modalités arrétées par la Sociéteddon.

La méthode d'évaluation des engagements hors d&sfanne méthode qui consiste en une évaluatiomuans cle marché des contrats a
terme fermes et en une traduction en équivalers-ment des opérations conditionnelles.

Les opérations a terme, fermes ou conditionnedl@st évaluées au cours de compensation de la.veille

En cas de non cotation d’'un contrat & terme fertneamditionnel, le dernier cours connu est retenu.

Les titres qui font I'objet de contrats de cessioml'acquisition temporaire sont évalués en coriféravec la réglementation en vigueur.
Les titres regus en pension sont inscrits a letg dacquisition dans la rubrique « créances reptéasves des titres recus en pension » a

leur valeur fixée dans le contrat par la contrépatti compte de disponibilité concerné. Pendadtifée de détention ils sont maintenus
a cette valeur, a laquelle viennent se rajouteink&séts courus de la pension.
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Les titres donnés en pension sont sortis de lempt®au jour de I'opération de pension et la cré@ocrespondante est inscrite dans la
rubrique «titres donnés en pension » ; cetteiél@rest évaluée a la valeur de marché. La depegentative des titres donnés en
pension est inscrite dans la rubrique « Dettestsmmtatives des titres donnés en pension » gantaepartie du compte de disponibilité

concerné. Elle est maintenue a la valeur fixée tnentrat a laquelle viennent se greffer lesrétgrelatifs a la dette.

Autres instruments : les parts ou actions d'OPC\ék&ius sont évaluées a la derniere valeur ligwiglabnnue.
Les instruments financiers dont le cours n'a pascénstaté le jour de I'évaluation, ou dont le soairété corrigé, sont évalués a leur
valeur probable de négociation sous la respontabidi la Société de Gestion. Ces évaluations ejustification sont communiquées au
commissaire aux comptes a I'occasion de ses cestrol
Méthodes de comptabilisation :

Comptabilisation des revenus :

Les intéréts sur obligations et titres de créaonce salculés selon la méthode des intéréts courus.

Comptabilisation des frais de transaction :
Les opérations sont comptabilisées selon la métteddrais exclus
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oD
ASSET MANAGEMENT

TITRE | - ACTIF ET PARTS

REGLEMENT

Article 1 — Parts de copropriété
Les droits des copropriétaires sont exprimés ets pelnaque part correspondant a une méme fracédiactif du Fonds. Chaque porteur de
parts dispose d’'un droit de copropriété sur leisagti Fonds proportionnel au nombre de parts plees

La durée du Fonds est de 99 ans a compter de saldatréation sauf dans les cas de dissolutionipéé ou de la prorogation prévue au
présent reglement.

Catégories de parts :

Les caractéristiques des différentes catégorigmds et leurs conditions d’acces sont précisées ldaNote Détaillée du Fonds.
Les différentes catégories d’actions pourront :

- bénéficier de régimes différents de distributitas revenus (distribution ou capitalisation) ;

- étre libellées en devises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions de souscriptions eaateat différentes ;

- avoir une valeur nominale différente ;

Possibilité de regroupement ou de division desspart
Les parts pourront étre fractionnées, sur décidio@onseil d’Administration de la Société de Gesgarmilliémes, dénommés fractions de
parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiorieetachat de parts sont applicables aux fractmgarts dont la valeur sera toujours
proportionnelle a celle de la part qu'elles repnéset. Toutes les autres dispositions du réglemelatives aux parts s’appliquent aux
fractions de parts sans, qu'il soit nécessaireedgécifier sauf lorsqu’il en est disposé autrement

Enfin, le Conseil d’Administration de la Société @estion peut, sur ses seules décisions, procéldedigision des parts par la création de
parts nouvelles qui sont attribuées aux porteuscbange des parts anciennes.

Article 2 — Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts giflégic Fonds devient inférieur & 300 000 eurosrsdoe l'actif demeure pendant trente jours
inférieur & ce montant, la Société de Gestion ptesdlispositions nécessaires afin de procédefi@u@ation du Fonds concerné, ou a l'une
des opérations mentionnées a l'article 411-17 dleRemt général de I'Autorité des marchés finandiargation de 'OPCVM).

Article 3 — Emission et rachat des parts
Les parts sont émises a tout moment a la demansigpaiteurs sur la base de leur valeur liquidatiugnzentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués kenconditions et selon les modalités définiessda document d’Informations Clés pour
I'Investisseur et la Note Détaillée.
Les parts de fonds commun de placement peuvegtlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgré jour du calcul de la valeur liquidative. Elfgeuvent étre effectuées en numéraire et/ou
par apport de valeurs mobiliéres. La Société ddi@esa le droit de refuser les valeurs proposégea etet effet, dispose d’'un délai de sept
jours a partir de leur dépét pour faire connai&relécision. En cas d’acceptation, les valeurs a@eoisont évaluées selon les regles fixées a
I'article 4 et la souscription est réalisée subdae de la premiére valeur liquidative suivantdégtation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérsauf en cas de liquidation du Fonds lorsquepteteurs de parts ont signifié leur
accord pour étre remboursés en titres. lls soméséear le dépositaire dans un délai maximum de jciars suivant celui de I'évaluation de la
part. Toutefois, si, en cas de circonstances eixreplles, le remboursement nécessite la réalisatiéalable d’actifs compris dans le Fonds,
ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excédlgmgs.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteursle porteurs a un tiers, est assimilé(e) a
un rachat suivi d’'une souscription ; s'il s’agitud’ tiers, le montant de la cession ou du transfeit; le cas échéant, étre complété par le
bénéficiaire pour atteindre au minimum celui dedascription minimale exigée par la Note Détaillée.

En application de I'article L. 214-8-7 du Code maét et financier, le rachat par le Fonds de ses,pagomme I'émission de parts nouvelles,
peuvent étre suspendus, a titre provisoire, paBdaiété de Gestion, quand des circonstances eanaptles I'exigent et si I'intérét des
porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du Fonds est inférieur au mahfaé par la réglementation, aucun rachat detspar peut étre effectué.

Possibilité de conditions de souscription minimakdpn les modalités prévues dans la Note Détaillée
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Le Fonds peut cesser d’émettre des parts en appfiate I'article 411-12 du Réglement général deut@ité des marchés financiers :

- Le Fonds est dédié a un nombre de 20 porteuptugiyiou a une catégorie d'investisseurs dontdeactéristiques sont définies précisément
par le prospectus de 'TOPCVM ;

- La Note Détaillée définit des situations objees entrainant la fermeture provisoire ou défiritides souscriptions, telles qu’un nombre
maximum de parts émises, un montant maximum d&attkint ou I'expiration d’'une période de soudaipdéterminée.

Article 4 — Calcul de la valeur liquidative
Le calcul de la valeur liquidative des parts efga@ié en tenant compte des régles d’évaluatiandig dans la Note Détaillée du prospectus
Fonds.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 — La Société de Gestion

La gestion du Fonds est assurée par la Sociét@&stio® conformément a I'orientation définie pouFtends.

La Société de Gestion agit en toutes circonstapoas le compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote attachés aux
titres compris dans le Fonds.

Article 5 bis — Régles de fonctionnement
Les instruments et dépbts éligibles a I'actif du@dainsi que les regles d’investissement sonitdélans la Note Détaillée du Fonds.

Article 6 — Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifjpos dans le Fonds, dépouille les ordres de l#&&bde Gestion concernant les achats et les
ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exaraes droits de souscription et d’attribution@tés aux valeurs comprises dans le Fonds. Il
assure tous encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité désisions de la Société de Gestion. Il doit, le éabéant, prendre toutes mesures

conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litigec la Société de Gestion, il informe I'Autoritésdmarchés financiers.

Article 7 — Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, apres accord de 'Autorité des marchéstiieas, par le Conseil d’administration
de la Société de Gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des comptes
et des indications de nature comptable contenuesldaapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des mascfiéanciers, ainsi qu'a celle de la Société detiGesdu Fonds, les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissarde sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpigiés d'échange dans les opérations de transfiamadusion ou scission sont effectuées
sous le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sauesponsabilité un rapport relatif & son évalmagiod sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires de commissaire aux comptes sorggixkun commun accord entre celui-ci et le Consatliministration de la Société de
Gestion au vu d’'un programme de travail précisastliligences estimées nécessaires.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont isugns les frais de gestion.

En cas de liquidation, il évalue le montant de&fsaet établit un rapport sur les conditions deecbjuidation.
Il atteste les situations servant de base a lalmison d’acomptes.

Article 8 — Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la Société dei@esttablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du fonds pendant
I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire enemble des documents ci-dessus est controlé pammissaire aux comptes.

La Société de Gestion tient ces documents a lasitspn des porteurs de parts dans les quatre sudignt la cloture de I'exercice et les
informe du montant auxquels ils ont droit : ceswtoents sont, soit transmis par courrier a la demaxgresse des porteurs de parts, soit mis
a leur disposition a la société de gestion ou thezZpositaire.

TITRE 3 — MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkitmns de présence ainsi que tous produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille fltnds majoré du produit des sommes momentanémespomibles et diminué des frais de
gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaierieexercice augmenté des reports a nouveatagirénou diminué du solde des comptes
de régularisation des revenus afférents a I'exerdics.
La Société de Gestion décide de la répartitiorréagltats.

Pour chaque catégorie de parts, le cas échédfunlis peut opter pour I'une des formules suivantes
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La capitalisation pure : les sommes distribuablas sntégralement capitalisées a I'exception déesedjui font I'objet d’'une distribution
obligatoire en vertu de la loi ;

La distribution pure : les sommes sont intégralerdesiribuées, aux arrondis pres ; possibilité d&ibuer des acomptes ;

Pour les Fonds qui souhaitent conserver la libdgtéapitaliser ou/et de distribuer : la Société&dstion décide chagque année de I'affectation
des résultats. Prévoir la possibilité de distribdes acomptes.

TITRE 4 — FUSION —SCISSION — DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 10 — Fusion — Scission
La Société de Gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans ledSa un autre OPCVM qu’elle gere, soit
scinder le Fonds en deux ou plusieurs autre foadsmuns dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peutrentéalisées qu'un mois aprés que les porteumnegté avisés. Elles donnent lieu a la
délivrance d’une nouvelle attestation précisamidmbre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 — Dissolution — Prorogation
Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, penttante jours, au montant fixé a l'article 2 cisdas, la Société de Gestion en informe
I'’Autorité des marchés financiers et proceéde, saéfration de fusion avec un autre fonds commuratement, a la dissolution du Fonds.

La Société de Gestion peut dissoudre par anticipdé Fonds ; elle informe les porteurs de partsaléécision et a partir de cette date les
demandes de souscription ou de rachat ne sonapheptées.

La Société de Gestion procéde également a la digmoldu Fonds en cas de demande de rachat dealaétales parts, de cessation de
fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dégiosin’a été désigné, ou a I'expiration de la dudé Fonds, si celle-ci n’a pas été prorogée.

La Société de Gestion informe I'Autorité des marcfiéanciers par courrier de la date et de la phoegde dissolution retenue. Ensuite, elle
adresse a I'Autorité des marchés financiers leoepu commissaire aux comptes.

La prorogation du Fonds peut étre décidée par t&ode Gestion en accord avec le dépositaireéSiaion doit étre prise au moins 3 mois
avant I'expiration de la durée prévue pour le Fogtdzortée a la connaissance des porteurs degbatts!’Autorité des marchés financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la Sédaikt Gestion, est chargé(e) des opérations deldijon. lls sont investis a cet effet, des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser les aqgidyer les créanciers éventuels et répartir leesdigponible entre les porteurs de parts en
numeéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dpgmtions de liquidation.
TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 — Compétence — Election de domicile
Toutes les contestations relatives au Fonds quigrdis’élever pendant la durée de fonctionnemerttetig-ci, ou lors de sa liquidation, soit
entre les porteurs de parts, soit entre ceuxdai 8bciété de Gestion ou le dépositaire, sont ssesra la juridiction des tribunaux compétents.
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